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Acuvi redovisade 6kad nettoomsattning och lagre rorelseresultat i det andra kvartalet.
Nettoomséattningen uppgick till 50,1 MSEK (47,2), motsvarande en tillvaxt pa 6,3 %.
Bruttoresultatet uppgick till 25,4 MSEK (30,8), med en bruttomarginal pa 50,6 % (65,3). EBITDA
uppgick till -4,3 MSEK (12,0), motsvarande en EBITDA-marginal om -8,5 % (25,4). Periodens
kassafldde uppgick till -4,0 MSEK (-6,9) och kassan till 19,8 MSEK (8,9) vid kvartalets utgang.

Hogre forsdljning men fortsatt svagt resultat

Nettoomsattningen 6kade med 6,3 % till 50,1 MSEK (47,2), dar tillvaxten framfdr allt drevs av
PiezoMotor som férdubblade férséljningen under det férsta halvaret. Bruttoresultatet minskade
daremot med 17,6 % till 25,4 MSEK (30,8) och bruttomarginalen till 50,6 % (65,3). Marginalen
belastades bland annat av fortsatt hdga tariff- och infértullningskostnader till USA om cirka 1,9
MSEK, men var i stort sett oférandrad fran 52,1% i Q1. Rérelsekostnaderna dkade med 31,6 % till
30,0 MSEK (22,8), bland annat till foljd av 1,4 MSEK i slutkostnader fér VD-bytet samt hogre
konsult- och juristkostnader. EBITDA férsamrades till -4,3 MSEK (12,0), motsvarande en EBITDA-
marginal om -8,5 % (25,4). Utover kostnaden for VD-bytet belastades resultatet av 2,0 MSEK
kopplat till ett tidigare avrakningsprojekt samt 1,9 MSEK i ovanligt stora negativa operationella
valutakursdifferenser. Justerat for dessa poster uppgick EBITDA till omkring 1 MSEK, vilket ger
en mer rattvisande bild av den underliggande [6nsamheten under kvartalet.

Forbéttring vantas under H2 men tidigare EBITDA-mal slopas

Acuvi beddmer att férutsattningarna finns for en tydlig resultatférbattring under H2, men
konstaterar att det tidigare EBITDA-malet om 37-50 MSEK fér 2026 inte kommer att nas.
PiezoMotor fortsatter att utvecklas starkt och vantas enligt bolaget vdaxa med minst 50 % under
heldret 2026. Sensapex utvecklas i nivd med féregdende ar och TPA Motion ligger efter. For
koncernen indikerar bolaget en omsé&ttning omkring 200 MSEK eller ndgot hégre under 2026.
Den kortsiktiga utvecklingen paverkas av att distributionsaffaren upphér den 21 augusti. Affaren
omsatte drygt 50 MSEK under 2025 och den starka utvecklingen inom framfér allt PiezoMotor
vantas ersatta delar av bortfallet under 2026, men ytterligare omkring 30 MSEK behdver
bryggas under 2027. P& marginalniva bedémer bolaget att en bruttomarginal omkring 50-55 %
battre speglar den nuvarande nivan och arbetar med prishéjningar och en férbattrad produktmix
for att hdja marginalen. Acuvi har dven initierat ett kostnadsprogram med malséttningen att g
in i 2027 med en arlig kostnadsbas som &r minst 10 MSEK I&gre jamfért med 2025.

Outlook

Kvartalet var klart svagare an vara férvéantningar pa I6nsamhetsniva, dven justerat fér kostnader
av engangskaraktar. Den operativa utvecklingen &r dock mer positiv &n resultatet antyder, med
stark tillvaxt inom PiezoMotor och ett férbattrat orderldge. Vart omséttningsestimat om 201,3
MSEK fér 2026 ligger i linje med bolagets indikation om omkring 200 MSEK eller ndgot hégre.
Blickar vi mot 2027 6kar dock kraven, dd omkring 30 MSEK av distributionsaffaren aterstar att
ersatta. Vart estimat om 216,5 MSEK innebér darmed att Acuvi behdver éka férsaljningen med
omkring 45 MSEK jamfoért med 2026. Pa kostnadssidan raknar vi med en tydlig effekt fran
besparingsprogrammet under 2027, i linje med bolagets ambition att gd in i aret med en arlig
kostnadsbas minst 10 MSEK I&gre &n 2025. Vi ser fortsatt langsiktig potential i Acuvi, men
distributionsbortfallet och en l&gre bruttomarginal &n vi tidigare réknat med ékar kraven pa bade
férsaljningstillvaxt och kostnadskontroll. Vi har sénkt vara estimat fér nettoomséttning med 9,8
% och EBITDA med 88,0 % fér 2026 samt med 10,2 % respektive 42,3 % fér 2027. Vart
motiverade varde fér 2027E uppgar till 9,0 SEK per aktie, i linje med aktuell aktiekurs.

Fakta
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Lista First North
Ticker ACUVI
Aktiekurs (SEK) 9,1
Antal aktier (Miljoner) 33,4
Borsvarde (MSEK) 302,5
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(MSEK) 2023* 2024* 2025 2026E 2027E Kursutveckling 12 manader
Nettoomséattning 190,8 175,9 204,2 2013 216,5
Tillvdxt y-o-y 3,1% -7,8% 16,1% -14% 7,5%
Bruttoresultat 103,5 105,3 1m,9 104,3 16,9 M
Bruttomarginal 54.2% 59,9% 54,8% 51,8% 54,0%
Rorelsekostnader -831 -89,0 -108,6 -103,0 94,1 MM
Tillvéxt y-o-y -41,6% 7,0% 22,1% -52% -8,6%
EBITDA 39,2 311 20,3 41 26,8
EBITDA-marginal 20,5% 17,7% 9,9% 2,0% 12,4% Acwi OMXS30
Tillvéxt y-o-y n/a -20,5% -34,8% -79.8% 554,4%
EV/EBITDA 10,8 13,6 20,8 78,9 12,0
Av- och nedskrivningar -21,2 -1,9 -25,9 -25,6 -19,6 Kursutveckling % im 3m 12m
EBIT 18,0 19,3 -5,6 -21,5 7.2 Acuvi -21,8 23,7 -59,4
EBIT-marginal 9,4% 11,0% -2,7% -10,7% 33%

*Justerad for IFRS

Detta &r en uppdragsanalys. Mer information och disclaimer finns pa sista sidan.
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Hoégre forsaljning men fortsatt svagt resultat

Nettoomsattningen 6kade med 6,3 % till 50,1 MSEK (47,2), dar tillvaxten framst drevs av PiezoMotor som fordubblade forsdljningen under det forsta
halvaret. Enligt bolaget har utvecklingen gynnats av en starkt saljorganisation, inférandet av ett nytt CRM-system och en mer aktiv kundbearbetning,
med sarskilt god utveckling inom bland annat halvledare och rymd. Sensapex utvecklades ungefar i nivd med eller ndgot battre &n féregdende ar,
vilket innebdr att TPA Motion stod fér den svagare utvecklingen under H1. Distributionsaffaren inom medicinteknik |6pte fortsatt under kvartalet och
leveranserna fortsatter fram till den 21 augusti, vilket innebér att det kommunicerade intdkts- och I6nsamhetsbortfallet far genomslag under H2.

Bruttoresultatet minskade med 17,6 % till 25,4 MSEK (30,8) och bruttomarginalen till 50,6 % (65,3). Marginalen belastades fortsatt av hdga tariff- och
infértuliningskostnader till USA om cirka 1,9 MSEK, men var i stort sett oféréandrad fran 52,1 % i Q1. Den starka utvecklingen inom PiezoMotor var
darmed inte tillrdcklig for att lyfta marginalen sekventiellt. Bolaget framhaller att tidigare ars marginaler &r svara att jamféra med efter de
redovisningskorrigeringar som genomfdrdes i bokslutet fér 2025 och beddmer att en bruttomarginal omkring 50-55 % béttre speglar nuvarande niva.

Rérelsekostnaderna dkade med 31,6 % till 30,0 MSEK (22,8). Personalkostnaderna 6kade till 15,8 MSEK (12,8), dar cirka 1,4 MSEK avsag slutkostnader
fér VD-bytet. Ovriga externa kostnader dkade till 12,2 MSEK (9,4), framst hanfdrligt till hdgre konsult- och juristkostnader. EBITDA férsamrades till -4,3
MSEK (12,0), motsvarande en EBITDA-marginal om -8,5 % (25,4). Utdver kostnaden for VD-bytet belastades resultatet av 2,0 MSEK kopplat till ett
tidigare avrakningsprojekt och 1,9 MSEK i ovanligt stora negativa operationella valutakursdifferenser. Posterna uppgick sammanlagt till 5,3 MSEK och
justerat for dessa uppgick EBITDA till omkring 1 MSEK. De tre kostnadsposterna forklarar darmed en del av resultatférsamringen, men dven justerat
for dessa var den underliggande I6nsamheten 13g. Acuvi har darfér initierat ett besparingsprogram med mals&ttningen att sénka den arliga
kostnadsbasen med minst 10 MSEK nér bolaget gar in i 2027 jamfért med 2025.

Finansiell utveckling, kvartal
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Estimat vs utfall

Kvartalet var svagare &n vara foérvantningar, framfér allt pa lénsamhetsniva. Nettoomséattningen om 50,1 MSEK var 4,9 % under vart estimat om 52,7
MSEK. Den stérsta avvikelsen aterfanns dock i bruttomarginalen, som uppgick till 50,6 % jamfért med vart estimat om 55,7 %, vilket resulterade i ett
bruttoresultat om 25,4 MSEK mot vantade 29,4 MSEK. Vi hade rdknat med att en fortsatt stark utveckling inom PiezoMotor skulle lyfta
bruttomarginalen sekventiellt fran Q1. Aven rérelsekostnaderna dversteg vara férvantningar och uppgick till 30,0 MSEK jamfért med vart estimat om
24,3 MSEK. Avvikelsen férklaras till stor del av kostnader av engdngskaraktér och ovanligt stora valutakurseffekter, ddr 1,4 MSEK avsag VD-bytet, 2,0
MSEK ett tidigare avrakningsprojekt och 1,9 MSEK negativa operationella valutakursdifferenser. EBITDA uppgick till -4,3 MSEK jamfért med vart
estimat om 6,8 MSEK. Justerat for de tre posterna uppgick EBITDA till omkring 1 MSEK, vilket minskar den underliggande avvikelsen men fortfarande
innebdr ett tydligt svagare resultat &n véntat. Resultatmissen férklaras darmed av bade tillfalligt hogre kostnader och en svagare underliggande
I6nsamhet. Acuvi behéver ddrmed bade 6ka férséljningen, bruttomarginalen och anpassa kostnadsbasen for att na en uthalligt hégre Iénsamhet.

Utfall vs Estimat Q2 2026

(MSEK) Q2'25 Q3'25 Q425 Q126 Q2'26A Q2'26E Diff
Nettoomséttning 47,2 52,2 53,5 51,2 50,1 52,7 -4,9%
Tillvéxt y-o-y 88% 19.3% 24,9% -0,3% 6,3% 1.8% -5,5pp
Aktiverat arbete 2,8 1,0 10,1 0,3 0,3 1,0 -66,1%
Ovriga rorelseintakter 1.2 0,1 0,6 0,6 0,0 0,8 -100,0%
Summa intékter 51,1 53,2 64,2 52,1 50,5 54,5 -7.4%
Bruttoresultat 30,8 32,8 24,6 26,7 25,4 29,4 -13,7%
Bruttomarginal 65,3% 62,9% 46,0% 52,1% 50,6% 55,7% -5,1pp
Tillvéxt y-o-y 12,8% 285% -12,3% -12,8% -17,6% -4,6% -13,0pp
Rorelsekostnader -22,8 -22,9 -414 -24,3 -30,0 -24,3 +23,4%
Tillvéxt y-o-y 7,4% 19.3% 52,6% 13,0% 316% 6,6% +25,0pp
EBITDA 12,0 6,7 -6,1 33 -4,3 6,8 n/a
EBITDA-marginal 25,4% 12,8% -11,4% 6,4% -8,5% 12,9% 21, 4pp
Tillvéxt y-o-y 48,0% -14,5% n/a -68,5% n/a -43,0% n/a
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Peers

| var relativvérdering av Acuvi har vi inkluderat ett urval internationella bolag med exponering mot medicinteknik, industriella applikationer,

Kalqyl

fordonsindustri, konsumentelektronik, flyg och férsvar, hdlsovard, energiproduktion samt precisionsoptik. Gemensamt fér bolagen &r att de erbjuder
I6sningar baserade pa piezoelektrisk och/eller elektromagnetisk teknologi. Jamfdrelsebolagen skiljer sig dock tydligt fran Acuvi sett till storlek,

produktmix och marknadsposition, vilket innebér att peergruppen framst bér anvdndas som en indikation pa vilka multiplar marknaden applicerar pa
I6nsamma bolag med exponering mot liknande teknologier och slutmarknader.

Peergruppen handlas i genomsnitt till cirka 20,0x EV/EBIT och 13,5x EV/EBITDA. Skillnaderna i vardering inom gruppen drivs frdmst av bolagens
tillvaxttakt, ISnsamhetsniva och historiska leveransférmaga. Acuvis bruttomarginal ligger pa en hég niva relativt flera av jamférelsebolagen, vilket bér
skapa férutsattningar fér en tydlig operationell hdvstang. Utvecklingen under H1 visar dock att denna potential &nnu inte omsétts i motsvarande

|6nsamhetsférbattring. Acuvi &r dessutom betydligt mindre &n merparten av jamférelsebolagen, har en l&gre global narvaro och star infér uppgiften
att ersatta den avslutade distributionsaffdaren inom medicinteknik. Vi bedémer darfoér att en rabatt mot peergruppen fortsatt ar motiverad.

Mot denna bakgrund varderar vi Acuvi till 12,0x EV/EBITDA pa vara estimat fér 2027E. Multipeln ligger ndra, men ndgot under peergruppen och
speglar enligt var bedémning balansen mellan Acuvis langsiktiga potential och den hdgre operationella risken i nuldget. En fortsatt stark utveckling
inom PiezoMotor, hégre konvertering fran den véxande pipelinen och en tydlig férbattring av Idnsamheten skulle minska risken och pa sikt kunna
motivera en hégre multipel. Om resultatférbattringen ddremot tar langre tid &n vantat ser vi fortsatt skal for en rabatt mot jamférelsebolagen.

Vardering av jdmférelsebolag

(MUSD) EBIT R12 EBITDA R12 Lénsamhet R12

Bolag Marknadsplats Bérsvarde EV EBIT EV/EBIT EBITDA EV/EBITDA BM EBIT % EBITDA %
Allient Nasdaq 1603 1759 51 77 23,0x 33,3% 8,9% 13,3%
AMETEK New York 54995 56 536 2037 27,8x 2 457 23,0x 36,4% 25,9% 31,2%
CTS Corporation New York 1668 1650 94 17,6x 129 12,8x 39.7% 16,6% 22,8%
Denso Corporation Tokyo 48 800 50 010 5290 9,5x 9110 5,5x 15,2% 6,9% 1,8%
Honeywell Int. Nasdaq 68 527 93 319 5990 15,6x 7374 12,7x 36,6% 16,6% 20,4%
Johnson Electric Hong Kong 18790 1503 166 9,1x 367 41x 23,0% 5,8% 12,8%
Kyocera Tokyo 4 640 4570 138 33,1x 262 17,4x 29,9% 6,6% 12,4%
Mabushi Motor Tokyo 421 305 26 11,6x 40 [5x 30,2% 12,4% 19,1%
Minebea Mitsumi Tokyo 1340 1600 13 14,2x 185 8,7x 18,0% 6,6% 10,7%
Morgan adv. material London 646 933 91 10,3x 125 7,5x 9,1% 9,0% 12,3%
Murata Manufact. Tokyo 12910 12 400 369 33,6x 551 22,5x 43,4% 19,3% 28,7%
NGK Insulators Tokyo 1520 1480 103 14,4x 161 9,2x 30,3% 15,0% 23,4%
Nidec Corporation Tokyo 2960 3340 130 25,7x 245 13,6X 19,4% 5.0% 9,4%
Parker Hannifin New York 126 520 134 539 4634 29,0x 5571 37.7% 21,6% 25,9%
TDK Corporation Tokyo 5770 5690 302 18,8x 516 11,0x 31,1% 1.2% 19,0%
TE Connectivity New York 59 682 64 075 3960 16,2 4962 12,9% 36.1% 20,5% 25,7%
Snitt 25674 27107 1468 20,0x 2008 13,5x 29,3% 13,0% 18,7%
Median 5205 3955 152 16,9x 315 12,7x 30,7% 1,8% 19,1%
Jamférelsebolag i USA

(MUSD) EBIT R12 EBITDA R12 Lénsamhet R12

Bolag Marknadsplats Bérsvérde EV EBIT EV/EBIT EBITDA EV/EBITDA BM EBIT % EBITDA %
Allient Nasdaq 1603 1759 51,4 76,5 23,0x 33.3% 8,9% 13,3%
AMETEK New York 54995 56 536 2037,0 27,8x 2457,0 23,0x 36,4% 25,9% 31,2%
CTS Corporation New York 1668 1650 93,5 17,6x 128,6 12,8x 39,7% 16,6% 22,8%
Honeywell Int. Nasdaq 68 527 93 319 5990,0 15,6x 7374,0 12,7x 36,6% 16,6% 20,4%
Parker Hannifin New York 126 520 134 539 4 634,0 29,0x 5571,0 37.7% 21,6% 25,9%
TE Connectivity New York 59 682 64 075 3960,0 16,2x 4962,0 12,9x 36,1% 20,5% 257%
Snitt 52166 58 646 27943 23,4x 34282 18,1x 36,6% 18,4% 23.2%
Median 57 339 60 306 2998,5 22,7x 37095 18,0x 36,5% 18,6% 24,3%
Jamforelsebolag i 6vriga marknader

(MUSD) EBIT R12 EBITDA R12 Ldnsamhet R12

Bolag Marknadsplats Bdrsvérde EV EBIT EV/EBIT EBITDA EV/EBITDA BM EBIT % EBITDA %
Denso Corporation Tokyo 48 800 50 010 5290,0 9,5x 9110,0 5,5x 15,2% 6,9% 1,8%
Johnson Electric Hong Kong 18790 1503 166,0 9,1x 367,0 4,1x 23,0% 5.8% 12,8%
Kyocera Tokyo 4 640 4570 138,0 33,1x 262,0 17,4x 29,9% 6,6% 12,4%
Mabushi Motor Tokyo 421 305 26,3 11,6x 40,4 7,5x% 30,2% 12,4% 19,1%
Minebea Mitsumi Tokyo 1340 1600 12,9 14,2x 185,0 8,7x 18,0% 6,6% 10,7%
Morgan adv. material London 646 933 90,8 10,3x 124,5 7,5x 9,1% 9,0% 12,3%
Murata Manufact. Tokyo 12910 12 400 369,0 | 336x | 5509 43,4% 19,3% 28,7%
NGK Insulators Tokyo 1520 1480 103,0 14,4x 161,0 9,2x 30,3% 15,0% 23,4%
Nidec Corporation Tokyo 2960 3340 129,7 25,7x 2448 13,6x 19,4% 5.0% 9,4%
TDK Corporation Tokyo 5770 5690 302,0 18,8x 515,8 11,0x 31,1% 1.2% 19,0%
Snitt 9780 8183 672,8 18,0x 1156,1 10,7x 25,0% 9.8% 16,0%
Median 3800 2470 133,9 14,3x 253,4 8,9x 26,5% 7.9% 12,6%
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Estimatférandringar

Estimatférandringar under prognosperioden

Kalqyl

Uppdaterade Tidigare Féréndring

(MSEK) 2026E 2027E 2026E 2027E 2026E 2027E
Nettoomséttning 201,3 216,5 223,2 2411 -9,8% -10,2%
Tillvéxt y-o-y -14% 7,5% 9,3% 80% -10,7pp -0,5pp
Aktiverat arbete 1,3 2,0 33 5.8 -61,7% -65,5%
Ovriga rérelseintékter 1,6 2,0 2,8 4,0 -44,.3% -50,0%
Summa intékter 2041 220,5 229,3 250,9 -1,0% -12,1%
Bruttoresultat 104,3 16,9 124,5 140,1 -16,3% -16,5%
Bruttomarginal 518% 54,0% 558% 58,1% -4,0pp -4,1pp
Tillvéxt y-o-y -6,9% 122% 1.3% 12,5% -18,2pp -0,3pp
Rorelsekostnader -103,0 -94,1 -96,5 -103,3 +6,7% -8,9%
Tillvéxt y-o-y -52% -8,6% -112% 7,1% +6,0pp -15,7pp
EBITDA 4, 26,8 34,2 46,5 -88,0% -42,3%
EBITDA-marginal 2,0% 12,4% 15,3% 19,3% -13,3pp -6,9pp
Tillvéxt y-o-y -79,8% 554,4% 68,4% 36,1% -148,2pp +518,3pp
Av- och nedskrivningar -25,6 -19,6 -42,5 -26,4 -39,7% -25,8%
EBIT -21,5 7.2 -8,3 20,1 159,4% -63,9%
EBIT-marginal -10,7% 33% -37% 83% -7,0pp -5,0pp
Tillvéxt y-o-y n/a n/a n/a n/a n/a n/a
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Estimat for 2026
Estimat for 2026

(MSEK) Q1A Q2A Q3E Q4E 2026E
Nettoomséttning 51,2 50,1 50,7 49,3 201,3
% y-0-y -0,3% 6,3% -2,8% -7,9% 14%
Aktiverat arbete 0,3 0,3 0,3 0,3 13
Ovriga rérelseintékter 0,6 0,0 0,5 0,5 1,6
Summa intékter 52,1 50,5 51,5 50,1 2041
Bruttoresultat 26,7 25,4 26,0 26,2 104,3
Bruttomarginal 521% 50,6% 513% 532% 51,8%
% y-0-y -12,8% -17,6% -20,8% 6,5% -6,9%
Rorelsekostnader -24,3 -30,0 -25,0 -23,7 -103,0
% y-0-y 13,0% 316% 9,1% -42,8% -5,2%
EBITDA 33 4,3 18 33 41
EBITDA-marginal 6,4% -85% 35% 6,7% 2,0%
% y-o-y -68,5% n/a -73,2% n/a -79.8%
Av- och nedskrivningar -10,9 -5,0 -4,9 -4,9 -25,6
EBIT 7.6 -9,3 3.1 1,6 -21,5
EBIT-marginal -14,8% -18,5% -6,1% -3,2% -10,7%
% y-0-y n/a n/a n/a n/a n/a
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Estimat fram till 2027

Estimat fram till 2027

(MSEK) 2023* 2024* 2025 2026E 2027E
Nettoomséttning 190,8 175,9 204,2 201,3 216,5
% y-o-y 31% -7,8% 16,1% -14% 7,5%
Aktiverat arbete for egen rakning - 6,7 13,8 1,3 2,0
Ovriga rérelseintékter 18,8 8,1 31 1,6 2,0
Summa intékter 209,6 190,6 2212 2041 220,5
EV/S 7 18 76 16 15
Bruttoresultat 103,5 105,3 m9 104,3 116,9
Bruttomarginal 542% 599% 54,8% 51.8% 54,0%
% y-o-y -112% 18% 6,3% -6,9% 122%
Rorelsekostnader -83,1 -89,0 -108,6 -103,0 -94,1
% y-o-y -41,6% 7,0% 22,1% -52% -8,6%
EBITDA 39,2 312 20,3 41 26,8
EBITDA-marginal 20,5% 17,7% 9,9% 2,0% 12,4%
% y-0-y n/a -20,4% -34,8% -79,8% 554,4%
EV/EBITDA 83 104 15,9 78,9 2,0
Av- och nedskrivningar -21,2 -11,9 -25,9 -25,6 -19,6
EBIT 18,0 19,3 -5,6 -21,5 7.2
EBIT-marginal 9,4% 0% -2,7% -10,7% 33%
% y-0-y n/a 7,2% n/a n/a n/a
EV/EBIT 180 16,8 neg. neg. 44,6

*Justerad for IFRS
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Acuvi - Rapportkommentar Q226

Motiverat vérde i vart huvudscenario

Vi har valt att vérdera Acuvi utifrdn en multipel om 12x EBITDA fér heldret 2027E. Detta ger oss i sin tur ett bérsvérde och en motiverad aktiekurs

berdknat pa 2027E. Vi har dven valt att visa varderingen nér vi applicerat en sékerhetsmarginal om 30,0 % pa vara estimat.

Kalqyl

Vardering

Multipel EBITDA 2027E Borsvérde (MSEK) Aktiekurs (kr)

2027E 12 26,8 3012 9.0

Sdkerhetsmarginal (30%) 2 18,8 2255 6,8

Nedan féljer potentiell avkastning pd 2027E om Acuvi utvecklas likt vara estimat i huvudscenariot.
Potentiell avkastning
Huvudscenario Sdkerhetsmarginal (30%)

Faktor Procent CAGR Faktor Procent CAGR
2027E 1,00 -0,4% -0,2% 0,75 -25,5% -13,7%

Nedan foljer en kanslighetsanalys som visar hur den potentiella avkastningen utvecklas givet olika applicerade multiplar.

Kanslighetsanalys

Huvudscenario 2027E Séakerhetsmarginal (30%)

EBITDAX Borsvarde (MSEK) Aktiekurs (kr) F6réndring % Borsvarde (MSEK) Aktiekurs (kr) Forandring %
5 13,2 34 -62,6% 94,0 2,8 -68,9%
6 140,1 4,2 -53,7% 12,8 34 -62,7%
7 166,9 5,0 -44,8% 131,6 39 -56,5%
8 193,8 58 -35,9% 150,4 4,5 -50,3%
9 220,6 6,6 -271% 169,1 51 -441%
10 247,5 7.4 -18,2% 187,9 5,6 -37,9%
1 274,3 8,2 -9,3% 206,7 6,2 -31,7%
12 301,2 9,0 -0,4% 225,5 6,8 -25,5%
13 328,0 9,8 8,4% 2443 7.3 -19,2%
14 354,9 10,6 17,3% 2631 79 -13,0%
15 3817 14 26,2% 2819 8,5 -6,8%
16 408,6 12,2 35,1% 300,7 9,0 -0,6%
17 435,4 13,1 43,9% 319,5 9,6 5,6%
18 462,3 13,9 52,8% 338,3 10,1 1,8%
19 489,1 14,7 61,7% 3571 10,7 18,0%
20 516,0 15,5 70,6% 3759 13 24,2%
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Acuvi - Rapportkommentar Q2'26 Kalqyl

Kallor

1. https://mb.cision.com/Main/16643/4385527/4225934.pdf
2. https://youtu.be/7vXJPsNO-ZA?si=vmo2VKi4ghbCpvPz
3. https://borsdata.se/

4. https://stockanalysis.com/

Disclaimer

Kalgy!l bedriver verksamhet avseende bolag- och aktieanalys dar information har sammanstélits utifran kallor som Kalgyl bedémer &r tillforlitliga.
Informationens riktighet kan Kalqyl dock inte garantera, och inget som skrivs i analysen ska eller bor betraktas som en rekommendation till investering av
nagot slag.

Denna analys &r en uppdragsanalys dar det analyserade Bolaget har ingatt avtal med Kalqyl avseende analys. Analysen/erna publiceras antingen vid enskilt
tillfalle, eller per I6pande basis under avtalsperioden mot en sedvanlig ersattning.

Asikter och slutsatser som 8terfinns i analysen &r enbart avsedd fér mottagaren. Kalqgyl ska ej hallas ansvariga for vare sig direkta eller indirekta skador som
orsakats av beslut pd grund av information i denna analys.

Alla investeringar i finansiella instrument ar férknippade med ekonomisk risk, och historisk avkastning ger ingen garanti for framtida avkastning. Kalgyl har
interna riktlinjer for anstdlldas privata aktiedgande i bolag som omfattas av analys. For att sdkerstdlla oberoende och fortroende galler sarskilda
handelsrestriktioner. Efter kép av aktier i ett bolag som omfattas av analys far férsaljning med vinst inte ske inom 30 dagar. Dessutom rader handelsstopp i 14
dagar fére planerad publicering av initieringsanalys, samt i 48 timmar efter publicering. Fér rapportkommentar/uppféljningsanalys rader handelsstopp fran
det datumet arbetet pabdrjas, samt i 48 h efter publicering. Under dessa perioder far inga transaktioner genomféras i det aktuella bolagets aktier eller
relaterade instrument.

Intressekonflikt

Pontus Fredriksson dger inte aktier i det analyserade bolaget

Analysen ar en uppdragsanalys
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